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1 ORDLISTA

Allokering — Férdelningen av tillgangar i en portfolj; det kan t. ex. vara mellan olika tillgangsklasser
(aktier, rantor etc.) eller regioner (Sverige, varlden)

Depékonto — Aven kallat vardepappersdepd, ar en typ av konto dar man forvarar virdepapper som
aktier, optioner, obligationer etc.

Duration — Ett speciellt matt pd hur lang tid det aterstar innan pengar fér en obligation betalas
tillbaka (obs. ej samma sak som tid till forfall). Definitionen dr en matematisk formel som beraknar de
olika kupongerna samt forfallet. Durationen ar ett matt pa en obligations kanslighet for forandringar i
marknadsrantan.

Emittent — Den part som stéller ut ett vardepapper (obligation, aktie eller derivatinstrument).

Forfall - Det datum da ett instrument upphor och den slutliga “uppgorelsen” ska ske mellan de olika
parterna. Exempelvis nér en obligation forfaller ska Ianet betalas tillbaka.

Korrelation — Ar ett matt p& hur tva tillgdngars virde ror sig med varandra. Exempelvis visar aktierna
Scania och Volvo hogre korrelation an aktierna Apple och Boliden eftersom de bada forra verkar i
samma bransch och i samma land.

Limit — Anger begransningarna (i procentenheter) i exempelvis allokeringen av portféljen.

Nyemission — Detta ar nar ett bolag ger ut nya aktier for att 6ka det egna kapitalet.

Rating — Ett engelskt ord som pa svenska oversatts till “kreditvardering” som gors av ett
kreditvarderingsinstitut (ex. S&P)

Rebalansering — Den process (forsaljning/k6p av viardepapper) som gor att portféljen atergar till den
definierade normalportféljen.
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2 INLEDNING

2.1 BAKGRUND

Reumatikerférbundet ar en intresseorganisation for personer med reumatiska sjukdomar. | dagens
Sverige finns drygt en miljon manniskor som lider av nagon av det attiotal reumatiska diagnoser som
finns. Reumatikerférbundets vision ar ett bra liv for alla reumatiker och att finna I6sningen pa
reumatismens gata. Malet &r en samhallsutveckling som ger alla reumatiker full delaktighet och
jamlikhet inom alla samhallsomraden.

Genom anslag stodjer férbundet bland annat det reumatologiska forsknings- och
rehabiliteringsarbetet i Sverige. For andamalet ansvarar Reumatikerférbundet centralt for
forvaltningen av saval egna medel som narstaende stiftelser. Stiftelsernas medel férvaltas gemensamt
och i solidaritet mellan stiftelser med egen férvaltning och stiftelser anknutna till
Reumatikerforbundet. Dessa kallas nedan samlat for ”“stiftelserna”.

Huvuddelen av forbundets egna medel utgors av kapital som forvaltas pa lang sikt genom att placeras
pa finansmarknaderna. En mindre del av medlen anvands mer kortsiktigt i syfte att stotta den I6pande
verksamheten. Denna placeringspolicy omfattar stiftelserna samt den langsiktigt férvaltade delen av
egna medel.

2.2 SYFTE MED PLACERINGSPOLICY

Syftet med policyn ar att forvaltningen ska bedrivas pa ett effektivt och sdkert satt. Policyn anger i
vilka tillgangar och med vilka risklimiter medlen far placeras, samt hur uppféljning och kontroll ska
ske. Vidare utgor policyn en instruktion till dem som arbetar med kapitalférvaltningen, bade i den
interna organisationen och for externa leverantorer.

Denna policy géller fran och med 6:e februari 2026 och tills vidare.

2.3 UPPDATERING AV PLACERINGSPOLICY

Forbundets placeringspolicy ska I6pande hallas uppdaterad med hansyn till aktuella forhallanden hos
forbundet med beaktande av relevanta lagar och regelverk samt utveckling pa de finansiella
marknaderna.

En Oversyn av placeringspolicyn ska ske minst varje ar och vid behov uppdateras i enlighet med
faststalld arbetsordning for styrelsen.
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3 SYFTE OCH MAL FOR KAPITALFORVALTNINGEN

3.1 SYFTE MED KAPITALFORVALTNINGEN

Egna medel

Malet med forvaltningen ar att genom en langsiktigt god riskjusterad avkastning, generera
vardetillvaxt och tillrdckliga 6verskott for att tacka de arliga anslagen till reumatologisk forskning och
annan verksamhet i enlighet med forbundets mal och vision.

Stiftelser
Malet for forvaltningen ar primart att generera sa hog direktavkastning som mojligt 6ver tid, utan att

urholka kapitalets képkraft, for att darigenom mojliggéra hoga anslag till forskningen, eller de
andamal som stiftelserna har for att underlatta fér reumatiskt sjuka.

3.2 AVKASTNINGSMAL
Placeringarna ska goras med mal att erhalla en god langsiktig real avkastning inom ramen for

beslutade riskbegrdansningar. Det 6vergripande avkastningsmalet for bade egna medel och Stiftelser
ar att erhalla en arlig real avkastning om 3 % pa lang sikt.

3.3 TIDSPERSPEKTIV

Mot bakgrund av kapitalets syfte ar placeringshorisonten for féorbundets egna medel relativt
langsiktig, ca 10-15 ar.

Stiftelserna bedoms ha nagot langre tidshorisont, >15 ar.

3.4 RISKTOLERANS

Mot bakgrund av den langsiktiga tidshorisonten i forvaltningen ar Férbundet samt Stiftelserna mindre
kansliga for kortsiktiga variationer i marknadsvarde.

Forvaltningens Overgripande riskniva definieras vidare genom den strategiska allokeringen,
normalportféljen, och tillhérande limiter. Se kapitel 3.2 Normalportfélj.

Den strategiska allokeringen ska anpassas sa att avkastningsmalet forvantas uppnas med hog
sannolikhet och till sa Iag risk som majligt, samt med en begransning av forvantat vardefall under en
12-manaders period pa maximalt -30 %.
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4  PLACERINGSSTRATEGI FOR KAPITALFORVALTNINGEN

| detta kapitel beskrivs den valda strategin, d.v.s. hur Férbundets egna medel samt Stiftelserna ska
placera sitt kapital for att 6ver tid na de 6vergripande malen.

4.1  TILLATNA TILLGANGSSLAG

4.1.1  LIKVIDA MEDEL

Likvida medel definieras som medel p& dep&konto, bankrikning och dagsinl&ning. Ovrig tidsbunden
inldning hanfors till rantebarande vardepapper.

4.1.2 RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Investering tillats i rantebarande vardepapper utstallda i svenska kronor eller rantebarande
vardepapper som ar valutasdkrade till svenska kronor, direkt eller via fond. Rantebarande
vardepapper med kvartalsvis eller samre likviditet hanfors till den alternativa portfoljen.

4.1.3  AKTIER

Investering i aktier, direkt eller via fond, tillats i bérsnoterade vardepapper, det vill sdga som ar
foremal for regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som star under tillsyn av myndighet.
Vid nyemissioner kan avsteg fran boérsnotering géras under forutsattning att avsikten ar att aktierna
omgaende ska bérsnoteras. Placering i onoterade aktier hanvisas till alternativa portféljen.

4.1.4  ALTERNATIVA INVESTERINGAR

Alternativa investeringar definieras som tillgangar vars underliggande forvantade vardetillvaxt inte i
huvudsak harstammar fran noterade aktie- och rantemarknader. Genom att investera i alternativa
placeringar med en lag korrelation mot 6vriga tillgangar kan den totala portfoljrisken reduceras for en
given niva av forvantad avkastning. Exempel pa tillatna alternativa investeringar ar fastigheter,
infrastruktur, aterforsakringsrisk (ILS), hedgefonder, onoterade aktier (private equity) samt onoterade
rantebarande (private debt).

Vid investering i alternativa investeringar skall bedémning avseende paverkan pa 6vergripande
likviditetsrisk alltid géras. Avseende Stiftelsernas forvaltning ska det dessutom sékerstallas att valda
alternativa placeringar ger godtagbar direktavkastning.

4.2 NORMALPORTFOLJ

Allokeringen mellan olika tillgangsslag uttrycks som en normalportfélj vilken speglar Forbundets
strategi och Overgripande riskniva i kapitalforvaltningen. Normalportféljen motsvarar den
portfoljsammansattning som kravs for att den férvantade avkastningen ska motsvara
avkastningskravet 6ver tid. Portféljens allokering tillats avvika fran normalportféljen i enlighet med
nedan Tabell 1 (Egna medel) samt Tabell 2 (Stiftelser).

De jamforelseindex som anvands vid utvardering av férvaltningen ska i rimlig grad motsvara
underliggande tillgdng avseende underliggande exponering och riskniva.
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Normalportfélj och limiter, Forbundets Egna medel

Tillgangsslag Min Normal Max Jamforelseindex
Aktier 53 60 67
Svenska 18 25 32 SIX Return Index
Globala 68 75 82 MSCI All Country World Index
Réntebadrande 13 20 27
Lag kreditrisk 43 50 57 OMRX Bond
Foretagsobligationer 43 50 57 Representativt

foretagsobligationsindex*
Alternativa 10 20 30 OMRX T-bill +2%

Tabell 1 — Normalportfélj egna medel

Normalportfélj och limiter, Stiftelser

Tillgangsslag Min Normal Max Jamforelseindex
Aktier 63 70 77
Svenska 18 25 32 SIX Return Index
Globala 68 75 82 MSCI All Country World Index
Réntebdrande 23 30 37
Lag kreditrisk 43 50 57 OMRX Bond
Foretagsobligationer 43 50 57 Representativt

foretagsobligationsindex?
Alternativa 0 0 10 OMRX T-bill +2%

Tabell 2 — Normalportfélj Stiftelser

Temporar under/évervikt i alternativa tillgangar ar tilldten och kan uppsta p.g.a. investeringarnas
illikvida natur i samband med uppbyggnad av portféljen, in/utfléden eller vid férvaltarbyten. | sddant
fall &r grundregeln att under/dvervikten ska férdelas proportionerligt mellan aktier och rantebérande,
med hadnsyn tagen till dvergripande riskexponering.

4.2.1  RANTEPORTFOLJENS SAMMANSATTNING

Ranteportfoljen delas upp i olika segment dar man skiljer pa vardepapper emitterat av stat, kommun,
boldneinstitut eller motsvarande (”Lag kreditrisk”), samt vardepapper emitterade av foretag
("Foretagsobligationer”).

Ranteportfoljen ska folja allokeringen mellan emittenttyper enligt Tabell 1 och Tabell 2 —
Normalportfol;.

Rorande allokering inom féretagsobligationer ska malsattningen vara att portféljen ska uppna en god
diversifiering avseende bade enskilda emittenter, branscher samt regioner. Vidare ska
foretagsobligationsportféljen huvudsakligen utgéras av s.k. investment grade-obligationer, d.v.s.
obligationer med kreditrating BBB eller hogre. Vid investering i fonder tillats antagande om att

1 Jamforelseindex som i mojligaste man reflekterar portféljens kreditrisk, duration samt geografiska exponering
2 Jamforelseindex som i mojligaste man reflekterar portféljens kreditrisk, duration samt geografiska exponering
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fondens allokering till investment grade resp. high yield (obligationer med kreditrating BB och nedat)
definieras av fondens huvudsakliga inriktning, i syfte att forenkla uppféljning.

Avseende ranterisk tillats den genomsnittliga durationen i ranteportfoljen variera mellan 1-6 ar.

4.2.2  AKTIEPORTFOLIENS SAMMANSATTNING

| férvaltningen av aktieportféljen ar utgangspunkten en neutral portféljstruktur vad géller den
geografiska allokeringen, d.v.s. i linje med den geografiska allokeringen for relevanta marknadsindex.
Undantaget fran detta att normalandelen svenska aktier 6verviktas och satts till 25 %.

Vidare ska det sakerstallas att aktieportfdljen har en bred véldiversifierad exponering mot olika typer
av bolag, bade avseende branscher och storlek pa bolag.

4.2.3  ALTERNATIVA PORTFOUENS SAMMANSATTNING

Malsattningen med sammansattningen av den alternativa portféljen ar att den som helhet ska ha en
Iag korrelation gentemot aktie- och ranteportféljen, samt l1ag inbordes korrelation mellan de olika
alternativa investeringarna.

43 REBALANSERING

Over tid férandras portféljens allokering pa grund av hur marknadsvirdet fér de olika komponenterna
i portfoljen utvecklas. Portfoljen ska darmed kontinuerligt bevakas sa att de ingaende tillgangsslagen
inte under- eller 6verskrider nagon limit.

Vid 6verskridelse av limit ska justering av allokeringen, s.k. rebalansering, genomféras sa att
innehavet ater motsvarar den andel som specificerats i normalportféljen.

Beslut om rebalansering ska tas skyndsamt, dock med beaktande av planerade transaktioner. Med
beaktande av transaktioner menas att portféljen inom hogst 2 manader fran 6verskridelse av limit
vantas aterga till normalldge genom exempelvis planerade infloden, forfall eller att en Gversyn av
normalportféljens allokering pagar.

4.4 FORVALTNINGENS UTFORANDE

441 FORVALTNINGSSTIL

Forvaltningen ska bedrivas effektivt med utgangspunkt i placeringspolicyns uppstéllda mal och limiter.
Vidare ska risker som inte forvantas generera ett positivt bidrag till férvaltningen undvikas. Mot
bakgrund av detta ska:

- Kortsiktig taktisk allokering mellan och inom tillgangsslag hanteras systematiskt enligt principen med
rebalansering

- Kostnadseffektiva marknadsnara exponeringar efterstravas i tillgangsslag och marknader dar aktiv
forvaltning inte kan forvantas generera ett mervarde over tid

- Transparens efterstravas i samtliga investeringar sa underliggande riskexponering ar tydlig och matbar

4.4.2  FORVARING AV VARDEPAPPER

Portféljens tillgangar ska forvaras hos:
- Véardepappersbolag som har Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for forvaring, enligt
2 kap. 2 § p.1 Lag om vardepappersmarknaden (2007:528), eller
- Utlandska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges i punkt 1 och som star under
tillsyn av myndigheter eller annat behorigt organ.
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4.4.3  FORVALTARE

Forvaltare kan vara intern och extern.
- Med intern forvaltare avses Forbundet.
- Med extern forvaltare avses juridisk person som enligt Forbundets direktiv administrerar dess kapital.

Uppdrag om extern forvaltning ska grundas pa skriftligt avtal. Forvaltaren ska ha finansinspektionens
tillstand for forvaltning enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden eller enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder, alternativt utlandsk institution som har motsvarande tillstand och
star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

4.4.4  DIREKT AGANDE

Placering far ske via direkt 4gande inom tillgdngsslagen aktier och rantebarande vardepapper.

4.4.5 FONDER

Placering far ske i vardepappersfonder och alternativa investeringsfonder som har
Finansinspektionens, eller motsvarande utlandsk myndighets, tillstand och vars placeringsinriktning i
allt vasentligt 6verensstimmer med bestammelserna i denna policy.
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5 ANSVARSFULLA PLACERINGAR

Reumatikerférbundet arbetar for miljomassig, social och ekonomisk hallbarhet genom att aktivt bidra
till de globala hallbarhetsmalen. Vi arbetar for att integrera dessa tre dimensioner i saval det dagliga
arbetet pa forbundskansliet som i forbundets verksamhet i distrikt och féreningar. Pa sa satt bidrar vi
som Sveriges storsta patientorganisation till en langsiktigt hallbar samhéllsutveckling — bade i Sverige
och globalt. Reumatikerférbundet ska i storsta mojliga man ta ansvar for sina placeringar. Férbundet
definierar ansvarstagande som respekt for vdletablerade internationella lagar, regelverk och
konventioner.

Déarmed investerar Férbundet och narstaende Stiftelser inte i bolag som bryter mot nedan ramverk:

- De tio principer som aterfinns i FN:s Global Compact gallande méanskliga rattigheter,
arbetsratt, miljo och anti-korruption.

- FN:sriktlinjer for ansvarsfulla investeringar,UNPRI:s ”Principles for Responsible Investments”.

- ILO:s atta kdrnkonventioner gillande férenings och organisationsfrihet, avskaffande av
tvangsarbete, avskaffande av barnarbete samt avskaffande av diskriminering.

Vidare exkluderas industrier vars verksamhet inte ligger i linje med vad Forbundet anser vara etiskt
eller hallbart. Férbundet undviker darfor att placera i féretag vars omsattning genom produktion fran
féljande verksamheter dverstiger 5 %:

- Pornografi?

- Tobak

- Alkohol

- Fossila branslen

- Kommersiell spelverksamhet (hasardspel och liknande)
- Vapen*

Om placering av misstag skett i oetisk verksamhet ska engagemanget snarast avyttras, med beaktning
av kostnader och 6vergripande beslutad riskniva.

Vid indirekta placeringar i fonder ska efterstravas att fonden har en placeringsinriktning som sa langt
som maijligt uppfyller de etiska krav som anges ovan. Vid placeringar i fonder ska innehavets vikt samt
bolagets verksamhet bedomas utifran ett vasentlighetskriterium dar endast mindre avvikelser kan
accepteras. Utredning och eventuell avyttring efter konstaterad 6vertradelse bor foregas av en
strukturerad process som inkluderar dialog med anlitad forvaltare.

3 Reumatikerférbundet har nolltolerans géllande placering i bolag som dr inblandande i produktion av pornografi.

4 Avser produktion av militdra vapen inklusive centrala delkomponenter och tjanster sarskilt framtagna for vapensystem.
Forbundet har nolltolerans géllande placering i bolag som &r inblandade enligt ovan i framtagandet av kontroversiella vapen.
Kontroversiella vapen definieras som vapen som &r férbjudna enligt internationell rétt eller som anses kontroversiella pa grund
av att de orsakar urskillningsls skada. Klusterbomber, personminor, biologiska vapen, kemiska vapen och kdrnvapen
klassificeras samtliga som kontroversiella vapen.
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6 RISKHANTERING

Placeringar innebar som regel ett risktagande. Om kapitalférvaltningen ar effektiv erhalls en 6kad
forvantad avkastning genom en héjd riskniva, och en lagre risk erhalls pa bekostnad av en lagre
forvantad avkastning. For att minska portféljens risk géller begransningarna i detta kapitel. Portféljens
risk regleras harutover praktiskt genom tillgangsallokering och limiter.

6.1 MARKNADSRISK

Marknadsrisk &r risker som ar forknippande med rérelser pa de underliggande marknader dar
portféljen ar placerad. Marknadsrisken hanteras i huvudsak via normalportféljens tillgangslimiter.

6.2  VALUTARISK

Utgangspunkten vid forvaltning av portféljen ar att i beaktande av kostnader, begransa valutarisken i
forvaltningen. Anledningen till detta ar att Férbundets atagande ar definierat i svenska kronor. |
normalfallet sdkras all valutarisk i rantebarande tillgangar om inte just valutaexponering ar en del av
investeringen, medan utlandska aktieplaceringar normalt inte valutasdkras. Avseende valutasakring
av alternativa investeringar bor sdkring av eventuell valutaexponering évervagas men ar inte
tvingande. Kostnaden for en valutasakring bor sattas i relation till exponeringen.

6.3 RANTERISK

Réanterisk innebar att marknadsvardet pa rantebarande vardepapper faller nar det allménna
ranteldget stiger, och omvant. Ranterisken mater portféljens exponering mot forandringar i
marknadsrantan. Ranterisken hanteras genom portféljens duration. Ranteportféljens évergripande
duration tillats variera i enlighet med kapitel 3.2.1.

6.4  KREDITRISK

Kreditrisk avser risken att lantagaren inte fullgér sina betalningsforpliktelser. For att begransa den
overgripande kreditrisken géller att ranteportfoljen ska félja de allokeringslimiter avseende typer av
rantebarande som anges i kapitel 3.2 tabell 1 och tabell 2 samt kapitel 3.2.1.

6.5 LIKVIDITETSRISK

Placeringar ska i huvudsak genomforas i vardepapper som har god likviditet. Illikvida placeringar ar
vanligt férekommande inom tillgangsslaget alternativa investeringar. Likviditetsrisken kontrolleras
harvid genom att begransa den totala andelen av portféljen som far investeras inom alternativa
investeringar.
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7 ORGANISATION, ANSVAR OCH UPPFOLINING

7.1 STYRELSENS ANSVAR

Forbundsstyrelsen ar ytterst ansvarig for forvaltningen av Reumatikerférbundets medel. Det ar
styrelsens ansvar att:

- Faststalla placeringspolicy
- Besluta om investering i andra tillgangsslag dn vad som anges i denna policy

For stiftelser med egen forvaltning fattar respektive styrelse beslut om fordandringar i aktuell
placeringspolicy.

7.2 PRESIDIETS ANSVAR
Det ar presidiets ansvar att:

- Informera FS om eventuella avvikelser fran placeringspolicyn
- Foresla forandringar i placeringspolicyn for beslut i FS
- Besluta om val och avveckling av férvaltare

7.3 KANSLIETS OCH EKONOMICHEFENS ANSVAR

Det ar kansliets och ekonomichefens ansvar att:

- Folja upp att forvaltaren/forvaltarna foljer kapitalplaceringspolicyn
- Lopande utvardera foérvaltaren/forvaltarna
- Tillse att likvida medel halls tillgdngliga for utbetalning inom Reumatikerférbundet

7.4  ATTESTORDNING

Forutom ovanstaende ansvarsfordelning galler forbundets ordinarie attestinstruktion.

7.5 MANATLIG RISK- OCH AVKASTNINGSRAPPORTERING

Forvaltningen ska |6pande foljas upp for att sakerstélla att forbundet foljer beslutad policy for
kapitalférvaltningen.

Externa forvaltare ansvarar for att rapport om placeringarnas fordelning och resultat sands till
Forbundet sa snart som mojligt efter varje manadsskifte.

Detta innebar att rapportering minst ska innefatta:

- Innehav samt anskaffningsvarde och marknadsvarde per innehav

- Periodens transaktioner

- Portféljens fordelning pa olika tillgangsslag

- Avkastning under manaden och under aret jamfért med index

- Eventuella avvikelser fran denna placeringspolicy, avvikelsens orsak sam vidtagen atgard eller
forslag till atgéard.



